
Отчёт по ИИ-анализу инвестиционной стратегии

Инвест-паспорт
Детерминированные ориентиры распределения по горизонтам. ИИ не «придумывает» проценты — он
объясняет уже рассчитанные доли.

Риск-профиль Агрессивный Цель Конкретная цель Горизонт 8 лет Возраст 37

Опыт Средний Капитал −352 538 ₽

Стартовое распределение (на текущий горизонт)

Класс Доля Назначение

Денежный рынок / вклады 6,0 % Ликвидность и краткосрочная стабильность

ОФЗ / облигации РФ 24,0 % Стабильность и купонная часть

Акции РФ 70,0 % Рост капитала на длинном горизонте

Это распределение справедливо для стартового периода. Далее по мере приближения к сроку
потребуется ребалансировка (перераспределение) к более защитной структуре.

Траектория распределения (glide path) по контрольным точкам

Класс 20 лет 10 лет 5 лет 1 год

Денежный рынок / вклады 0,0 % 0,0 % 15,0 % 47,0 %

ОФЗ / облигации РФ 10,0 % 20,0 % 30,0 % 50,0 %

Акции РФ 90,0 % 80,0 % 55,0 % 3,0 %

Промежуточные горизонты интерполируются. Горизонты более 20 лет приравниваются к 20 годам.
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Подсказка: для «конкретной цели» важно заранее снижать риск. Проверьте цели в Управлении
целями и держите дисциплину ребалансировки.

1) Профиль и вводные
Инвестор: 37 лет, агрессивный риск-профиль, средний опыт.
Цель: Достижение двух конкретных финансовых целей с разными
горизонтами.
Ключевое допущение: Распределение капитала строго следует
заданному ориентиру (6%/24%/70%).
Финансовый контекст: Низкий масштаб дохода, положительная дельта,
но нулевая норма сбережений и отрицательный чистый капитал.
Ограничение: Инвестиции только в инструменты российского рынка
(Мосбиржа, банки РФ).
Задача: Объяснить логику распределения, дать коридоры для маневра и
правила управления портфелем под цели.

2) Финансовые ограничения и
приоритеты

Фильтр устойчивости: Знак дельты положительный, DTI равен 0% — это
указывает на базовую платежную устойчивость. Однако нулевая норма
сбережений и отрицательный чистый капитал требуют первоочередного
внимания к формированию финансовой подушки и строгой дисциплины
взносов.
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Детерминированные акценты по цели: Ориентир портфеля (70%
акций) соответствует агрессивному профилю и долгосрочным целям. Для
цели с горизонтом 3+ года (квартира) часть средств, приближающаяся к
дедлайну, должна постепенно переводиться в менее волатильные
инструменты внутри заданных коридоров.
Запрет на противоречия: Структура портфеля (6/24/70) является
фиксированной точкой отсчета. Все рекомендации по реализации и
управлению строятся вокруг нее, не изменяя целевых долей.

3) Карта целей и "ведра
горизонтов"

Горизонт 3+ лет:
Цели: "Квартира дочери" (дедлайн 2036), "Пенсионный капитал"
(дедлайн 2045).
Приоритет: Рост капитала. Допустим высокий риск,
соответствующий доле акций ~70%.
Ликвидность: Не является критичным фактором в ближайшие годы.
Реализация: Средства на эти цели инвестируются в соответствии с
общим ориентиром портфеля. За 3-5 лет до дедлайна цели
"Квартира" необходимо начать постепенную консервацию
накоплений (в рамках коридоров), переводя часть из акций в
облигации и денежный рынок.

Горизонт 1–3 года и 0–12 месяцев:
Цели: В явном виде не заданы. Однако для финансовой стабильности
критично создать резервный фонд (подушку безопасности) на уровне
3-6 месяцев расходов.
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Приоритет: Сохранность и ликвидность. Допустим минимальный
риск.
Ликвидность: Высокая, средства должны быть доступны в течение
нескольких дней.
Реализация: Формируется за счет денежного рынка (вклады, фонды
денежного рынка БПИФ) в рамках его доли в портфеле (ориентир
6%). Это "ведро" является буфером для непредвиденных расходов и
основой для финансовой устойчивости.

4) Рекомендованные коридоры
распределения

Денежный рынок / вклады: Ориентир 6%. Коридор: 1% – 11%. Нижняя
граница — минимум для операционной подушки, верхняя — для
консервации средств перед целями или при высокой неопределенности.
ОФЗ/облигации РФ: Ориентир 24%. Коридор: 19% – 29%. Используется
для стабильного дохода, снижения общей волатильности и как
"перевалочный пункт" при движении средств из акций перед выводом.
Акции РФ: Ориентир 70%. Коридор: 65% – 75%. Основной драйвер роста
для долгосрочных целей. Доля может снижаться к верхней границе
коридора облигаций при приближении к дедлайну цели или для
ребалансировки.
Примечание: БПИФы и ПИФы на акции, облигации или смешанные активы
— это инструменты для удобной реализации соответствующих долей в
портфеле, а не отдельный класс активов. Их выбор зависит от желаемой
диверсификации и стратегии (например, БПИФ на дивидендные акции для
пенсионной цели).
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5) Пример портфеля (уровень
классов)

Базовый вариант (в рамках ориентира 6/24/70):
Денежный рынок (6%): Банковские вклады "до востребования" или
счета с процентом на остаток; БПИФы денежного рынка (FXMM,
RUSE).
ОФЗ/Облигации (24%): Связка из ОФЗ с разными сроками
погашения (ОФЗ-ПД) для надежности и корпоративных облигаций
надежных эмитентов (голубые фишки) для повышения доходности.
Акции (70%): Широко диверсифицированный набор: ликвидные
голубые фишки (например, из индекса МосБиржи), дивидендные
аристократы для цели пенсионного капитала, а также БПИФ на
широкий рынок акций (например, SBGB, TBRU) для пассивного
инвестирования.

Более защитный вариант (в рамках верхних коридоров защитных
активов):

Денежный рынок (11%): Увеличение доли вкладов с
фиксированным сроком и ставкой.
ОФЗ/Облигации (29%): Смещение в сторону более коротких
дюраций и большей доли ОФЗ-ИН (инфляционная защита) и
высоконадежных корпоративных бумаг.
Акции (65%): Смещение в сторону более высокодивидендных и
менее волатильных акций, увеличение доли БПИФ на облигации
внутри актиной части для имитации "смешанного" фонда.
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6) Риски и как их снижать
Рыночный риск (просадка акций): Высок из-за доли 70%. Снижение:

Дисциплинированная ребалансировка (покупка акций на просадке),
диверсификация по секторам внутри класса акций.
Риск ликвидности: Нехватка средств на ближайшие нужды. Снижение:

Поддержание денежной подушки в рамках доли 6% (1-11%), не
инвестирование этих средств в акции/облигации.
Инфляционный риск: Снижение реальной стоимости денег. Снижение:

Включение в облигационную часть ОФЗ-ИН, в акционерную — акций
компаний-реал-эстейт.
Кредитный риск (по облигациям): Дефолт эмитента. Снижение:

Концентрация на ОФЗ и облигациях компаний первого эшелона с
высокими кредитными рейтингами.
Риск дисциплины: Отклонение от плана взносов или паническая
продажа. Снижение: Автоматизация пополнений, фокус на долгосрочных
целях, соблюдение правил ребалансировки.
Концентрационный риск: Зависимость от российского рынка. Снижение:

В рамках доступных инструментов — максимальная диверсификация по
секторам экономики через широкие БПИФы и выбор отдельных эмитентов
из разных отраслей.

7) План внедрения и дисциплина
Пополнения: Регулярные взносы распределять согласно текущему
отклонению от целевых долей (ориентира 6/24/70). Например, если акции
выросли и их доля стала 75%, новые деньги направлять в облигации и
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денежный рынок для возврата к ориентиру.
Ребалансировка: Проводить раз в 6-12 месяцев или при значительном
(более 5 п.п.) отклонении долей от ориентира. Продавать часть отросшего
актива и докупать недооцененный.
Правила при просадке: Не продавать активы из паники.
Проанализировать, является ли причина просадки рыночной или
фундаментальной. Использовать период просадки для ребалансировки
(докупки акций) в рамках стратегии.
Правило финансовой подушки: В первую очередь наполнить "денежное
ведро" до 3-6 месяцев расходов, прежде чем наращивать инвестиции в
рисковые активы.
Правило горизонта: За 3-5 лет до дедлайна цели "Квартира" начать
постепенный, ежегодный перевод части средств, предназначенных для
этой цели, из акций в облигации и денежный рынок (в рамках их
коридоров), чтобы зафиксировать результат.

Дисклеймер
Информация носит справочный характер и не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией. Инвестиции связаны с риском, результаты в
прошлом не гарантируют доходность в будущем. Перед принятием
инвестиционных решений необходимо провести самостоятельный анализ и
considerar свою финансовую ситуацию, цели и отношение к риску.
Рекомендуется консультация с квалифицированным финансовым советником.
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