
Отчёт по ИИ-анализу инвестиционной стратегии

Инвест-паспорт
Детерминированные ориентиры распределения по горизонтам. ИИ не «придумывает» проценты — он
объясняет уже рассчитанные доли.

Риск-профиль Умеренный Цель Рост капитала Горизонт 8 лет Возраст 37

Опыт Средний Норма сбережений 19,3 % Платежи/доходы 6,6 %

Капитал −756 054 ₽

Стартовое распределение (на текущий горизонт)

Класс Доля Назначение

Денежный рынок / вклады 6,0 % Ликвидность и краткосрочная стабильность

ОФЗ / облигации РФ 42,0 % Стабильность и купонная часть

Акции РФ 52,0 % Рост капитала на длинном горизонте

Это распределение справедливо для стартового периода. Далее по мере приближения к сроку
потребуется ребалансировка (перераспределение) к более защитной структуре.

Траектория распределения (glide path) по контрольным точкам

Класс 20 лет 10 лет 5 лет 1 год

Денежный рынок / вклады 0,0 % 0,0 % 15,0 % 35,0 %

ОФЗ / облигации РФ 30,0 % 40,0 % 45,0 % 55,0 %

Акции РФ 70,0 % 60,0 % 40,0 % 10,0 %

Промежуточные горизонты интерполируются. Горизонты более 20 лет приравниваются к 20 годам.
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Перейдите в Инвестиционный профиль, чтобы пройти тест и уточнить ориентировочный риск-
профиль.

1) Профиль и вводные
Инвестор 37 лет с умеренным риск-профилем и средним опытом.
Основная финансовая цель — рост капитала с горизонтом 7 лет.
Структура портфеля задана детерминированным ориентиром и не
подлежит фундаментальному пересмотру.
Анализ основан на производных метриках: норме сбережений, долговой
нагрузке, устойчивости дельты.
Все рекомендации учитывают исключительно инструменты российского
финансового рынка.
Предполагается, что у инвестора сформирован неприкосновенный
резервный фонд вне данного портфеля.

2) Финансовые ограничения и
приоритеты

Приоритет №1: Повышение финансовой устойчивости. Несмотря на
высокий доход и положительную дельту, отрицательный чистый капитал
указывает на превышение обязательств над активами.
Важна дисциплина сбережений: норма в 19.3% — хорошая база, которую
следует поддерживать.
Рост капитала остается целью, но реализовывать ее следует с акцентом
на постепенное улучшение личного баланса.
Низкая долговая нагрузка (6.6%) является позитивным фактором,
позволяющим направлять основную часть дельты на инвестиции.
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Главное ограничение — отрицательный капитал. Это делает критически
важным контроль над рисками и выбор качественных инструментов в
рамках заданной структуры.

3) Рекомендованные коридоры
распределения

Вклады / Денежный рынок: 7% — 15% (ориентир: 9%). Коридор
позволяет нарастить ликвидную часть для дополнительной подушки или
возможностей.
ОФЗ / Облигации РФ: 40% — 50% (ориентир: 43%). Коридор
обеспечивает гибкость для управления дюрацией и кредитным качеством
долговой части.
Акции РФ: 40% — 52% (ориентир: 48%). Коридор позволяет варьировать
долю роста в зависимости от рыночной оценки и склонности к риску.
БПИФы и ПИФы являются «упаковкой» для доступа к этим классам
активов (например, фонды облигаций или акций) и не формируют
отдельный класс риска.

4) Пример портфеля (на уровне
классов инструментов)

Базовый вариант (соответствует ориентиру):
9% Денежный рынок: Банковские вклады (с возможностью
частичного снятия) и фонды денежного рынка (БПИФ).
43% ОФЗ/Облигации РФ: Комбинация ОФЗ с фиксированным
купоном (ОФЗ-ПД) и облигаций федерального займа с индексируемым
номиналом (ОФЗ-ИН) для защиты от инфляции. Дополнение —
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облигации крупнейших компаний РФ (голубые фишки) с высоким
кредитным рейтингом.
48% Акции РФ: Широкий подход через БПИФ на индекс Московской
Биржи (IMOEX) или акции крупнейших компаний из разных секторов
(финансы, сырье, потребсектор).

Более защитный вариант (перераспределение внутри классов):
Денежный рынок (до 12%): Увеличение доли в пользу вкладов с
государственным страхованием.
ОФЗ/Облигации РФ (до 46%): Сдвиг в сторону более короткой
дюрации и высшего кредитного качества. Преимущественно ОФЗ и
облигации с господдержкой. Снижение доли корпоративных
облигаций.
Акции РФ (до 42%): Фокус на компании с устойчивой дивидендной
историей и низкой долговой нагрузкой. Возможно использование
БПИФ на дивидендные акции.

5) Риски и как их снижать
Процентный риск (облигации): Рост ключевой ставки ведет к снижению
рыночной стоимости облигаций. Действие: Формируйте «лестницу» из
облигаций с разными сроками погашения или используйте фонды
коротких облигаций.
Кредитный риск (облигации): Риск дефолта эмитента. Действие:

Концентрируйтесь на ОФЗ и облигациях компаний первого эшелона
(голубых фишках) с высокими кредитными рейтингами.
Рыночный риск (акции): Высокая волатильность и возможность
длительных просадок. Действие: Диверсификация по секторам экономики
и регулярное (ежемесячное/квартальное) пополнение для усреднения
цены.
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Риск концентрации: Зависимость от российской экономики и сырьевого
сектора. Действие: В рамках класса «Акции» равномерно распределяйте
вложения между финансовым, сырьевым, промышленным и
потребительским секторами.
Риск ликвидности: Сложность быстро продать актив без потерь.
Действие: Выбирайте инструменты с высоким среднедневным оборотом
(голубые фишки, ОФЗ, популярные БПИФы).
Инфляционный риск: Превышение инфляцией доходности портфеля.
Действие: Включайте в долговую часть инструменты, защищенные от
инфляции (ОФЗ-ИН).
Поведенческие ошибки: Паника при падении рынка или жадность при
росте. Действие: Составьте письменный инвестиционный план с
правилами ребалансировки и строго его придерживайтесь.

6) План внедрения и дисциплина
Пополнения: Регулярные, синхронизированные с получением дохода
(например, ежемесячно). Сумма пополнения должна соответствовать
норме сбережений.
Ребалансировка: Проводите 1 раз в год или при значительном
отклонении от целевых коридоров (более чем на 5-7 п.п.). Для
восстановления баланса используйте новые пополнения, а не продажу
активов, чтобы минимизировать комиссии и налоги.
Действия при просадке:

Не продавать активы в панике.
Проанализировать, не является ли просадка поводом для выгодного
приобретения актива в рамках плана.
Проверить, не вышли ли доли за пределы установленных коридоров,
и скорректировать их за счет следующих пополнений.
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Правила инвестора для данного
профиля:

1. Доведите долю денежного рынка до нижней границы коридора прежде,
чем начинать наращивать рисковую часть.

2. Всегда реинвестируйте купоны и дивиденды для сложного процента.
3. Никогда не вкладывайте в инструмент, который вы не понимаете.
4. Фиксируйте в плане максимальную долю одного актива или сектора

(например, не более 10% в одну акцию).
5. Ежегодно пересматривайте не только портфель, но и свои финансовые

цели и общее состояние личного баланса.

Дисклеймер
Информация носит справочный характер и не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией. Инвестиции связаны с риском, результаты в
прошлом не гарантируют доходность в будущем. Перед принятием
инвестиционного решения необходимо проконсультироваться с независимым
финансовым советником и провести собственную аналитику.
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